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Bundesbank warnt Anleger vor Banken

Die Notenbank halt viele Anlageprodukte flr zu teuer und rat
Investoren davon ab, auf die Kauf- und
Verkaufempfehlungen der Finanzinstitute zu héren. Die
Vorstellung, Anleger kénnten durch geschickte Aktienauswahl

den Anlageerfolg verbessern, sei eine lllusion.

(...) Sie weist auf die teilweise hohen Kosten von
Investmentfonds und die Risiken von Zertifikaten
hin und empfiehlt ...

Kostenstrukturen” zu vernachlassigen. Sie weist auf die teilweise hohen Kosten von Investmentfonds und

die Risiken von Zertifikaten hin und empfiehlt die kostenglnstige Anlage inbé
Anlageprodukte, die passiv einen Vergleichsindex abbilden, so genanhte Exchange Traded Funds (ETFs).




Anlegerschutz
Falschberatung kostet Kunden viele Milliarden

Finanztest 0372009
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Schlechte Bank- und Yersicherungsberater verursachen bei deren Kunden jahrlich bis zu 30 Milliarden
Eurc Schaden. Dies geht aus siner Untersuchung im Auftrag des Bundesverbraucherministeriums
hervor. Fehlleistungen® van Beratern seien .eher die Reqgel als die Ausnahme”™. So wirden bis zu 80
Frozent der langfristigen Geldanlagen vorzeitig und mit Werlust gekindigt. Eine Ursache dafir sei die
Frovisionsregelung der Finanzdienstleister. Sie _erzeugt Verkaufsdruck und wirkt einer langfristigen
Betreuungsqualitat entgegen. Fir den Yerbraucher ist sie systematisch nachteilig®. so die Studie.
Besonders hart wirke sich Falschberatung auf Geringverdiener aus. Denn sie _enden im Ruhestand oder
bei Arbeitslosigkeit eher in der Sozialhilfe als schlecht beratene Verbraucher aus finanziell starkeren
Schichten®

Stanffurter Allgemeine
Studie

Verbraucher verlieren Milliarden bel Vorsorge

zriz.2012 - Verbraucher zahlen laut einer Studie beil der privaten Altersvorsorge
und anderen Finanezprodukten jahrlich so Milliarden Euro zua viel. Der Grund:
schlechte Beratung, mangelnde Kundenorientierung, keine wirksamen
Verbrauch erschuteregeln.

Handelsblatt

RIESTER, LEBENPOLICEN, IMMOBILIEN 27122012, O7:35 Uhr, aktualisiert 27122012, 15:5

Schlechte Altersvorsorge kostet 50 Milliarden

von Jens Hagen

Schlechte Beratung bei der Altersvorsorge kommt Verbraucher teuer zu stehen. Besonders betroffen sind
Kunden, die eine Riester-Rente oder Lebensversicherung abgeschlossen haben. Auch Immobilienbesitzer
zahlen drauf.



Abschlussprovision z.B. Fondspolice
4,0 bis 5,0 % der Beitragssumme

Ausgabeaufschlag

zwischen 2,0% und 6,0%

ManagementgebUhr TER
. ) Total Expense Ratio
zwischen 1,0 % bis 3,5 % p.a.
(Gesamtkostennote)
Depotbankgeblihr
zwischen 0,3 % bis 1,0 % p.a. —

Transaktionskosten
zwischen 0,5 % bis 3,0 % p.a.

Market Impact Kosten
zwischen 0,5 % bis 3,0 % p.a.

Performancegeblhr
zwischen 0,5 % bis 2,0 % p.a.

Echte Gesamtkosten
@ 3,0 % Renditeabschlag p.a.




fonds & versicherung |

,»,Mit den Taschenspielertricks mus s Schluss sein“

Mit seinem 2006 gegrundeten Institut flr Transparenz in der Altersvorsorge setzl sich Mark Ortmann filr bessere
Verstandiichkeit ven Versicherungsvertragen ein. Im Interview geht der Jurist mit der Brancha Bart ins Gericht.

wissenschaftliche 37
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FINANZPRODUKTE

Nicht mal im Kleingedruckten

Gemeine Tricks von Fonds und Versicherungen schmalern die
Rendite der Kunden.

voN Nadine Oberhuber | 04. August 2011 - 08:00 Uhr

Angenommen, Sie suchen ein Produkt, um langfristig Geld fiirs Alter anzusparen . Ein

Berater legt IThnen drei Produktbeschreibungen hin: Das erste Angebot verspricht bei einer
jdhrlichen Rendite von sechs Prozent eine Summe von 158.000 Euro, die IThnen am Ende
einer 30-jdhrigen Laufzeit ausbezahlt wird. Beim zweiten wiren es 163.000 Euro, beim
dritten 184.000 Euro. Fiir welches entscheiden Sie sich?

Wenn Sie spontan zum dritten greifen, tun Sie, was die meisten Sparer machen und worauf
Vermittler und Produktanbieter spekulieren. Sie sind dann ein einfacher Kunde, aber nicht

unbedingt ein cleverer.



Bundesbankprésidéﬁt'.l»_'J'éh‘.s'

Berlin | 26.08.2013

"Mehr Risikobewusstsein im Umgang
mit Staatsanleihen”

Zu mehrVorsicht und einem erndhien Risikcbewussisein im Umgang mit
Staatsanleihen hat Bundesbankprasident Jens Weidmann die eurcpaischen
Kreditinstitute aufgerufen. Cie bisherige Annahme, Staatsanleihen seien
absolutrisikolos, widerspreche den jingsten Effahrungen, sagte er auf der
Botschafterkonferenz des Auswartigen Amtes in Berlin. Staatsanleihen mit
mehr Eigenkapital zu unterlegen sei fur die Sicherung der Finanzstabilitat aber
noch nicht ausreichend. _Ein wichtiger Grundsatz fir Anleger lautet: Risiken
streuen®, so Weidmann. .Doch wenn es um 3taatsanleihen geht, lassen
eurcpdische Banken diese Regeln oftmals auier Acht”

Moch hielten viele eurcpaische Banken in ihren Bichern zu viele
Staatsanleihen, meist die ihres Heimatlandes, erklare der
Bundesbankprasident. Hieraus entstehe jedoch eine enge Verbindung
mwischen Kreditinstituten und Staaten, die Risiken fir die Finanzstabilitat
berge. .Denn strauchelnde Staaten kinnen Banken mit sich reifen, die grofie
Bestande an Staatsanleihen halten®, so Weidmann. Um diese Rlckkopplung
aufzubrechen und Krisen vorzubeugen, soliten Banken nur bis zu einer
pestimmten Hihe Kredite an einzelne staatliche Schuldner vergeben.
JGrokreditgrenzen fir einzelne staatliche Schuldner sind eine notwendige
Erganzung zur angemessenen Risikogewichiung®, betonte der
Bundesbankprasident.

Ctass eine solche Meuregelung die Finanzierungsprobleme einzelner Lander
weiter verscharfen Ednnte, sei ihm bewusst, sagte Weidmann, und regte
entsprechende Ubergangsfristen an. .Falsch ware es aber, auf Grund von
kurzfristigen Uberlegungen auf die zur Sicherung der Finanzstabilitat benotigte
Meuragelung ganz zu verzichten™.
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Marktrendite oder den ,Investmentstars“ nachjagen?

Rendite

>

>

ca. 10 %
* * _ Outperformer

Marktrendite = Index

*
*

* ok
*

e *

x X
ca. 90 %
* * _ Underperformer
xS

Risiko

Warum sollte man ein hoheres Risiko eingehen, um die Top 10 zu erreichen?
Bei geringerem Risiko effizient die Marktrendite zu erzielen Gbertrifft 90% der Fonds.




INTERVIEW

Mit Threm Buchtitel [ Souverin inves-
tieren mit Indexfonds” haben Sie in
Deutschland das Tor fiir ETT's weit ge-

Nicht jeder kann im Finanzmarkt ein
Sieger sein. Das erscheint uns logisch
Doch diese Logik wird zudem durch

I isches Gesetz untermauert

iiffnet. Tnsh dere verweisen Sie im-
mer wieder auf die enttiinschenden Ren-
diten von Aktien-Anlagen und Invest-

fonds. Welche Erk isse haben
die Statistiker auf diesem Feld zu bieten?

Die Zahl der wissenschaftlichen Studien,
die seit Mitte der SUer Jahre die Unter-
renditen aktiv gemanagter Portfolien filr
buchstiablich jede Asset-Klasse belegen,
egal in welcher Region der Well, ist nicht
miehr zu tiberblicken, Es miissen inzwi-
schen mehrere Hundert sein. Einige da-
von von den bekanntesten Fi skono-
mien der Welt wie 2. B. William Sharpe,
e Fama und Michael Jensen

Studien liefern fast unisono zwei
Ergebnisse: Exstens, filr Zeitrdume von 3
Jahren an aufwirts liegen 80-90% aller
Investrentionds und anderer aktiver An-
leger nach Kosten unter ihrem Ver-
eleichsindex. Zweitens, die Zusammen-
selzung der Gruppe der Outperformer
wechselt von Periode 2u Periode weitge-
hend zufallsbedingt und ist nicht pro-
gnostizierbar. Und historische Renditen
eines einzelnen Investmentprodukts oder
Fondsmanagers sind schomn gar kein rele-
vantes Auswahlkriterium fiir kiinflig er-

i

folgreiche Investments

_n ETF - Intelligent Investieren

Was kann der Experte dazn sagen?

Sie sprechen von dem, was der Wirl-
schaftsnobelpreistriiger William Sharpe
einmal die Arithmetik des aktiven Anle-
gens” genannt hat. Geringf vereinfacht
Tautet dieses Grundgesetz der Mirkte

50% Underperformer sind mathematisch
notwendig. Ganz genauso wie in einer
Schulklasse die Hilfle aller Schiiler unter
dem Durchschnitt liegen miissen. Es geht
nicht anders und es kémnen auch nicht
mehr als die Halfte aller Anleger besser sein
als der Markt, denn sie sind ja der Markt,
oder rechnerisch gesagl, der Markidurch-
schinitt, also der Index. Was heifit das alles?
Es heifit, dass ohne die geringste Annahime
zur Markteffizienz von vomeherein die
Hiilfie aller Anleger vom Markt geschlagen
werden und wenn man Kosten beriick-
sichtigt sind es sogar mehr als die Hilfle

Die Mathematik will es so. Teh glaube, vie-
le Anleger sind sich nicht im Klaren tiber
diese GesetzmibBigkeit und ihre meines Er-
achtens dramatischen Implikationen,

Gern wird hierzu auch mit dem Begriff
des Nullsummenspiels gearbeitet. Was
bedeutet das?

Interview mit Fachbuch-Autor Gerd Komm
tber sinnvolle Vernunft und irrationale Hoffnu

Fiir jeden Anleger, der den M,
miss es einen anderen Anlegq
vom Markt geschlagen wird
ne Uberrendite, nendentscl
mance”, erziele, muss ein
Unterrendite erzielt haber
Tung der Renditen unter al|
nehmern ist in der Tat
menspiel. Damit will ich,
nicht sage s die Marktwirtschan s
Nullsummenspiel ist; die Verteilung der
Renditen in einem Wertpapiermarkt ist es

Fitr Zeitrdume vor 3 Jahren an
aufiiires liegen 80-90% aller Invesoment-
fonds wnd anderer aktiver Anleger mach

Kosten unter itrem Vergleichsindex.

jedoch. Auch das ist ein mathematisches
Naturgesetz”, wenn Sie so wollen und ei-
1 finde, interessante Tmiplikation
davon ist: Wenn ich eine Aktie verkaufe,
weil ich anmehme, dass sie nun ihren
Hiichstpreis erreicht hat, muss es einen
Kiufer geben, der das Gegenteil glaubt.
Nur einer von uns beiden kann Recht ha-
ben. Ich persanlich bin nicht so vermes-
sen zu glauben, ich werde stels oder
meistens der Schlavere sein. Und die Wis-
senschall hat es besEitigh: Es gibt so wenig

ne; wie

il

INTERVIEW

Jdaverhaft Schlane” wie etwa Warren
Buffet, dass ihre Zahl rein zufallsbedingt
1 i}, dass wir das ungem
R

durchschnittliche Erfolg eines einzelnen
Unternehmens Nachahmer an, wie das
Licht die Matten anzieht. Damit ist das
Schicksal der Outperformance des zu-
niichst erfolgreichen Unternehmens be-
siegelt.

Das gleiche gilt fiir erfolgreiche Fonds-
manager, deren Strategien von schlechte-
ren Fonds imitiert werden eder deren
Fondsmanager werden von der schlechte-
ren Konkurrenz abgeworben.

So pendeln also Unterrenditen und
Uberrenditen bei langfristiger Betrach-
tung um einen erstaunlich stabilen Mittel
wert herum
i sisten Anleger steigen jedoch in
. wenn sie zwei oder drei Jahre
gut gelaufen sind, um dann mitzuedeben
das auf die iiberdurchschnittlichen nun
unterdurchschnittliche: Renditen folgen.

wHalla junige Fraw, wollen Sie
{hr Erspartes nicht mit einent meiner
schinen Fonds verlicren?™
wiNetn danke, werter Herr, mein Erspartes
kommi in Grofimutters ETE®

=~ s ~

ETF - Intelligent Investieren _



INVESTMENTPHILOSOPHIE

MARKTE FUNKTIONIEREN

« Kapitalmarkte sind Uberwiegend effizient und bewerten oOffentlich gehandelte Wertpapiere mit fairen
Preisen. Alle verfugbaren Informationen und Investorenerwartungen sind eingepreist.

DIVERSIFIKATION IST ENTSCHEIDEND

« Umfassende globale Asset-Allokation neutralisiert Risiken assoziiert mit individuellen Wertpapieren.

RISIKO UND ERTRAG SIND VONEINANDER ABHANGIG

» Potentielle hohere zu erwartende Renditen sind die Kompensation flr Investments in riskantere
Teilbereiche des Aktienmarktes.

PORTFOLIOSTRUKTUR BESTIMMT RENDITEN

« Allokationen in Anlageklassen und die Risikolevel letzterer erklaren den GrofB3teil der Variationen in
Portfoliorenditen.



Die Performance eines Portfolios hdngt zu tGber 90% von der sinnvollen Strukturierung ab

Einflussfaktoren auf die Gesamtperformance eines Wertpapierportfolios

Funktionsweise von Diversifikation

o -
100 — 2 % sonstige Faktoren
— B Aktien, Renten, Immobilien und Geldmarktpapiere
80% | 2 % Market Timing bewegen sich haufig nicht parallel zueinander. Der
™ 3 % Titelselektion Wertrlickgang einer Anlageform wird durch die
Wertsteigerung einer anderen gemaRigt.
60% |
® Durch Diversifikation (Streuung) innerhalb einer
] Anlageform auf verschiedene Regionen, wie z. B.
40% : : .
~—_ 93 % Asset Allocation Deutschland, Europa oder weltweit verringert sich
zudem das Gesamtrisiko gegeniber einer Anlage,
20% 1 welche das gesamte Vermogen in eine einzelne
Anlageform bzw. einen einzelnen, geographisch
begrenzten Markt investiert.
0%

Quelle: Brinson, Hood, Beebower, Financial Analysts Journal, 1986
Ibbotson, Kaplan, 2000



Markttiming bringt Risiken far Ihre Performance
Wertentwicklung des S&P 500 Index, 1970 — 2015

$100.000 - Auch wenn nur wenige
$90.000 - Tage mit hohen
S $80.000 - Renditen verpasst
e
‘E $70.000 - werden, kann dies die
o
> 550000 - Gesamtwertentwicklung
2 drastisch beeinflussen.
£ $50.000 -
[&]
©
> $40.000 -
c
(]
5 $30.000 -
£
2 $20.000 -
$0 -
Gesamt- 1 bester 5 beste 15 beste 25 beste 1-Monatige
zeitraum Tag Tage Tage Tage US Staats-
versaumt versaumt versaumt versaumt anleihen

In US-Dollar. Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre Performance enthalt daher nicht die mit einem tatsachlichen Portfoliomanagement verbundenen Kosten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit 1&sst nicht auf die zukiinftige
Wertentwicklung schlieRen.

Performancedaten von Januar 1970 — August 2008 zur Verfligung gestellt vom Center for Research in Security Prices, University of Chicago (CRSP ); Performancedaten von September 2008 — Dezember 2015 zur Verfiligung gestellt von
Bloomberg. S&P Daten wurden zur Verfiigung gestellt von Standard & Poo'rs Index Services Group. Daten zu US Anleihen und Staatsanleihen Copyright Stocks, Bonds, Bills, and Inflation Yearbook ™, Ibbotson Associates, Chicago (jahrliche
Aktualisierung durch Roger G. Ibbotson und Rex A. Sinquefield).



Markte belohnen Disziplin
Wertwachstum eines Euro — MSCI World Index, 1970 — 2015

1. Zinssatzerh6hung
Jahr-2000- der Fed seit 2006
Panik

€21 Asienkrise

Schuldenkrise im

Deutsche Irakkrieg Euroraum
Wiedervereinigung
€10 - Dow fallt 23% am
»Schwarzen Montag”
Sorgen um
US-Fiskalklippe
Russlandkrise  pot-Com
Goldpreis Krise Weltwirtschaftskrise
i steigt auf GroBbritannien |
Olpreise Rekordhohe verlasst WKM 11. September
vervierfachen sich Irakische Terroranschlag

Invasion Kuwaits

b

_ Um Vermdgen aufzubauen, missen Sie Uber tagliche
BusinessWeek:

Das Ende der Bedenken hinausblicken und langfristig anlegen.

€0 -
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

In Euro. Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre Performance enthalt daher nicht die mit einem tatsachlichen Portfoliomanagement verbundenen Kosten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige
Entwicklungen dar. MSCI Daten Copyright MSCI 2016, alle Rechte vorbehalten. Diese Ereignisse sollen nicht als Erklarung fiir die Marktentwicklung dienen. Stattdessen sollen sie als Erinnerung dazu dienen, dass Anleger Tagesereignisse aus
einer langfristigen Perspektive betrachten sollten und Investmententscheidungen nicht rein basierend auf Neuigkeiten treffen.



Diversifikation hilft dabeli, zu investieren statt zu spekulieren

I Ceutsche Telekom | DAX [
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» Chart-Eingtelluncen als Leszezeichen » Chart im eigenen Fenster



Diversifikation hilft dabei, zu investieren statt zu spekulieren

Jahresrenditen (%): 1999 — 2015

Sie wissen nie, welche 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
v . HOHERE
Markte sich von Jahr zu RENDITE
Jahr tberdurchschnittlich 4
entwickeln werden.
Durch ein global
. e ! v
diversifiziertes Portfolio NIEDRIGERE
RENDITE

kdnnen Investoren von

Renditen profitieren I
endite pro tiere »€ga MSCI Emerging Markets Index (Bruttodiv.)

MSCI World ex Europe Index (Bruttodiv.)
MSCI Europe Index (Net Div.)
S&P Global REIT Index (Bruttodiv.)

wo diese auftreten.

Européischer Geldmarktsatz
Citigroup World Government Bond Index 1-5 Jahre (zum Euro gehedged)
Citigroup World Government Bond Index (zum Euro gehedged)

Diversifikation beseitigt nicht das Risiko von Marktverlusten. Grafik dient nur zur lllustrationszwecken.

MSCI World Index, MSCI Europe Index, MSCI World Ex Europe Index und MSCI Emerging Markets Index (Bruttodividenden) Copyright MSCI 2016, alle Rechte vorbehalten. S&P Global REIT Index (Bruttodividenden) zur
Verfligung gestellt von Standard & Poor’s Index Services Group. Der europdische Geldmarktsatz wurde nach dem Deutschen Marktsatz fir Anlagen mit dreimonatiger Laufzeit, Dezember 1987 bis Dezember 1998, und
den Libor-Renditen in Euro mit einmonatiger Laufzeit, Januar 1999 bis heute, erstellt. BofA Merrill Lynch Indizes verwendet mit Erlaubnis von Merrill Lynch, Copyright 2016 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith
Incorporated, alle Rechte vorbehalten. Citigroup World Government Bond Index 1-5 Jahre (zum EUR gehedged), Copyright Citigroup. Der Citigroup World Government Bond Index ist der Citigroup World Governifent Bond
Index UK 1-30+ Jahre (zum EUR gehedged), Copyright Citigroup. Man kann nicht direkt in Indizes investieren.



Diversifikation bewahrt davor, Chancen zu verpassen

Durchschnittliche Gesamtjahresrenditen: 1994 — 2015

Der Versuch, die Gruppe der Alle verfligbaren

Kainfti : Aktien
zukiinftigen Gewinner zu Abziglich der

besten 10%
in jedem Jahr

identifizieren, ist ein reines Ratespiel.

Abzlglich der
besten 25%

Je hoher die Diversifikation innerhalb in jedem Jahr

eines Portfolios ist, desto besser sind
die Chancen, die héchsten Renditen
zu erfassen.

-5,4%

Quelle: Bloomberg, London Share Price Datenbank und Centre for Research in Finance. Durchschnittliche Gesamtjahresrendite in US-Dollar. Renditen sind aus den folgenden entwickelten und
Schwellenmérkten: Agypten, Australien, Belgien, Brasilien, Chile, China, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroBbritannien, Hongkong, Indien, Indonesien, Irland, Israel,
ltalien, Japan, Kanada, Kolumbien, Malaysia, Mexiko, Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Peru, Philippinen, Polen, Portugal, Republik Korea, Russland, Schweden, Schweiz, Singapur,
Spanien, Stdafrika, Taiwan, Thailand, Tschechien, Tirkei, Ungarn, USA. Diversifikation beseitigt nicht das Risiko von Marktverlusten. Man kann nicht direkt in Indizes investieren. lhre Performance
enthalt daher nicht die mit einem tatsachlichen Portfoliomanagement verbundenen Kosten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie flir zukiinftige Entwicklungen dar. Anlegen
beinhaltet Risiken, einschlieRlich Wertschwankungen und potenziellem Kapitalverlust.



Menschen sind nicht dazu veranlagt, diszipliniert zu investieren

Wenn Menschen ihren
natdrlichen Instinkten
folgen, neigen sie bei
Investitionen zu falschen
Schlussfolgerungen.

Der Markt ist kollabiert, ich
hatte es kommen sehen mussen

Ich hatte mit . der
-‘_‘_‘-‘“"---_

Aktie nicht Unrecht -
ich hatte nur Pech

Ich arbeite in dieser Branche
und kenne daher die Trends

Der Trend ist gut und sollte
eine lange Zeit anhalten

Ich habe ein bewahrtes System,
mit dem ich die besten Manager
auswahlen-kann

f/

Ich habe gelesen,
dass man diese
Aktien kaufen soll

%

Ich wusste, dass diese
Aktie steigen wird

Denkfehler

Es war eine schlechte Idee,
ich-m&chte aber nicht mit
Verlust verkaufen



Viele Anleger folgen blind ihren Emotionen

Hoéhere Preise

MARKTZYKLUS

Euphorie

Optimismus

Optimismus Nervositat

Niedrigere Preise

Es ist nicht einfach, Investmententscheidungen zu treffen,
ohne sich dabei von Emotionen beeinflussen zu lassen.

Ein reaktiver Zyklus aus Ubertriebenem Optimismus und
einsetzender Angst bedeutet, dass schlechte
Investmententscheidungen oft zu den schlimmsten Zeitpunkten
getroffen werden.



Konzentrieren Sie sich auf das, was Sie
kontrollieren kdbnnen

Diversifikation kann weder Gewinne garantieren noch gegen Verluste in einem riicklaufenden Markt absichern.

Niemand kann Markttrends
verlasslich prognostizieren oder
vorhersagen, welche Aktie oder
Investmentmanager sich Uber-
durchschnittlich entwickeln wird.

Ein Finanzberater kann lhnen
dabei helfen, einen Plan
aufzustellen und den Schwerpunkt
auf jene Handlungen legen, die
tatsachlich Mehrwert schaffen.



ENTWURF VON MODELLPORTFOLIOS

SCHRITT 1 SCHRITT 2 SCHRITT 3

Aktien / Anleihen Geografische Aktien Dimensionen hdherer
Aufteilung: Allokation: erwarteter Renditen:
GLOBAL MARKT
INLAND /
AUSLAND VALUE
AKTIEN
REGIONAL SMALL
+
PROFITABI-
SCHWELLEN- LITAT
MARKTE
PORTFOLIO £
{  GLOBAL | LAUFZEIT
ANLEIHEN
i INLAND / i "
| AUSLAND i BONITAT




FESTLEGUNG DER AKTIEN-ANLEIHEN-AUFTEILUNG

Einige zu berlcksichtigende Punkte:

« Ubereinstimmung mit dem
Risikoprofil-Tool

» Anzahl der Modellportfolios
» Verschiedene Portfoliovarianten

fur verschiedene Plattformen /
Investoren




Spezifische wissenschaftliche Erkenntnisse -
Dimensional Faktoren flr Anleihen

Instrumente mit [angeren Laufzeiten sind mit einem gréReren Risiko
LAUFZEIT behaftet als solche mit kiirzeren Laufzeiten

Finanzinstrumente mit geringerer Bonitat sind mit einem gréferen Risiko
BONITAT behaftet als solche mit héhere Kreditqualitat.



Spezifische wissenschaftliche Erkenntnisse -
Dimensional Aktienfaktoren

AKTIEN

GRORE

PREIS

PROFITABILITAT

Aktien haben hdéhere erwartete Renditen als festverzinsliche Wertpapiere.

Far Aktien kleinerer Unternehman sind die Renditeerwartungen gréRer als
fur Standardwerte.

Niedriger bewertete ,Value™-Aktien haben eine héhere erwartete Rendite
als vergleichsweise teure ,Growth”-Aktien.

Profitabilitatspramie — Unternehmen mit hoher Profitabilitat im Vergleich zu
Unternehmen mit niedriger Profitabilitat



Diversifikation hilft Innen, von den
Angeboten der globalen Markte zu profitieren

Globale Marktkapitalisierung, Stand 31. Dezember 2015
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Der globale Aktienmarkt ist grof3 und stellt
eine Welt voller Investmentmdglichkeiten dar.

Marktdaten sind streubesitzangepasst von Bloomberg Daten. Einige Nationen sind nicht aufgefihrt. Summen kdnnen aufgrund von Rundungen ggf. von 100% abweichen. Zu Informationszwecken,; sollte nicht
als Aufforderung zum Investieren verstanden werden. Die Marktkapitalisierung Chinas schliet A-Aktien aus, die grundsatzlich nur fir Anleger aus dem chinesischen Festland verfugbar sind.



FESTLEGUNG DER AKTIENGEWICHTUNG HINSICHTLICH
RISIKOFAKTOREN

Small Einige zu berucksichtigende Punkte:
 Risiko/Rendite

» Empfindlichkeit gegentber
Tracking Error

N

Large

Das Diagramm dient nur zu lllustrationszwecken.



MODELLPORTFOLIOS

Globale Perspektive

AKTIEN 20 40 60 80 100
GLOBAL MARKT 10% 20% 30% 40% 50%
GLOBAL VALUE 3,5% 7% 10,5% 14% 17,5%
GLOBAL SMALL 3,5% 7% 10,5% 14% 17,5%
EMERGING MARKETS 3% 6% 9% 12% 15%
ANLEIHEN / GELDMARKT 80 60 40 20 0

3 MONATS-GELDMARKTSATZ 80% 60% 40% 20% 0%

Schwellenlander (Emerging Markets) dargestellt durch den MSCI Emerging Markets Index (Bruttodividende). Globaler Aktienmarkt dargestellt durch den MSCI World
Index (Bruttodividende). Copyright MSCI 2016, alle Rechte vorbehalten. Globaler Anleihenmarkt dargestellt durch den Deutschen Marktsatz fir Anlagen mit
dreimonatiger Laufzeit, Dezember 1959 bis Dezember 1998, und den Libor-Renditen in Euro mit einmonatiger Laufzeit, Januar 1999 bis heute, zur Verfligung gestellt
von der Deutschen Bundesbank. Globale Aktien Small und Value dargestellt durch den Dimensional Global Small Index und Dimensional Global Large Value Index.
Zusammengestellt von Dimensional auf Basis von Bloomberg , StyleResearch und Fama/French Wertpapierdaten. Dieses Material wurde von Dimensional Fund
Advisors Ltd. herausgegeben. Dimensional Fund Advisors Ltd ist im Vereinigten Kénigreich zugelassen und wird von der Financial Services Authority beaufsichtigt.
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit Iasst nicht auf die zukinftige schlieBen. Renditen sind nach Abzug simulierter Gebihren dargestellt.



LANGFRISTIGES VERMOGENSWACHSTUM
Globale Perspektive, Januar 1988 — Dezember 2015
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Bei den hier gezeigten Honorarkonzeptportfolios handelt es sich um global diversifizierte Aktienportfolios gemischt mit 3 Monats Geldmarktsatz. Die Portfolios werden abziglich
einer hypothetischen Fondmanager-Geblhr dargestellt, in Euro. Indexdaten fir den Globalen Markt und Schwellenméarkte wurden zur Verfligung gestellt von MSCI. MSCI
Daten Copyright MSCI 2016, alle Rechte vorbehalten. Fiir den Global Small Cap und Value Index wurden Dimensional Indexdaten verwendet. Anleihen sind der europdische 3
Monats-Geldmarktsatz, zur Verfligung gestellt von der Deutschen Bundesbank.



STREUUNG DER RENDITEN

Januar 1988 — Dezember 2015
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80120 60/40 40/60 20/80 0/100
HOCHSTE RENDITE 16,15% 24,85% 36,29% 48,07% 61,69%
NIEDRIGSTE RENDITE -5,89% -14,37% -22,18% -31,08% -40,77%
ANNUALISIERTE RENDITE 4,91% 6,24% 7,37% 8,20% 8,99%
STANDARDABWEICHUNG 3,29% 6,46% 9,69% 12,91% 16,17%

Bei den hier gezeigten Honorarkonzeptportfolios handelt es sich um global diversifizierte Aktienportfolios gemischt mit 3 Monats Geldmarktsatz. Die Portfolios
werden abziglich einer hypothetischen Fondmanager-GebUhr dargestellt, in Euro. Indexdaten fir den Globalen Markt und Schwellenmérkte wurden zur
Verfiigung gestellt von MSCI. MSCI Daten Copyright MSCI 2016, alle Rechte vorbehalten. Fir den Global Small Cap und Value Index wurden Dimensional
Indexdaten verwendet. Anleihen sind der europaische 3 Monats-Geldmarktsatz,



UBERPRUFUNG DER MODELLPORTFOLIOS

Globale Perspektive, Januar 1988 — Dezember 2015

S5QDIV

STATISTIKEN (%, EUR) 80/20 60/40 40/60 20/80 0/100
ANNUALISIERTE RENDITE 4,91% 6,24% 7,37% 8,29% 8,99%
ANNUALISIERTE STANDARDABWEICHUNG 3,29% 6,48% 9,69% 12,91% 16,17%
NIEDRIGSTE 1-JAHRESRENDITE -5,89% -14,37% -22,81% -31,80% -40,77%
HOCHSTE 1-JAHRESRENDITE 16,15% 24,85% 36,29% 48,08% 61,69%
NIEDRIGSTE 3-JAHRESRENDITE -0,54% -4,79% -9,03% -13,26% -17,74%
HOCHSTE 3-JAHRESRENDITE 11,88% 15,08% 18,36% 23,55% 28,85%
VERMOGENSWACHSTUM VON €100.000 € 382.268 € 544.522 € 732.096 € 930.600 € 1.114.831

Bei den hier gezeigten Zahlen der Honorarkonzeptportfolios handelt es sich um global diversifizierte Aktienportfolios gemischt mit dem Geldmarktsatz fir Anlagen
mit dreimonatiger Laufzeit. Die Portfolios werden abzlglich einer hypothetischen Fondmanagergeblhr dargestellt, in Euro. Indexdaten fir den Globalen Markt und
Schwellenmarkte wurden zur Verfligung gestellt von MSCI. MSCI Daten Copyright MSCI 2016, alle Rechte vorbehalten. Fir den Global Small Cap und Value Index
wurden Dimensional Indexdaten verwendet. Der européische Geldmarktsatz wurde nach dem Deutschen Marktsatz flir Anlagen mit dreimonatiger Laufzeit erstellt.
Daten zur Verfligung gestellt von der Deutschen Bundesbank. Der Global Core Equity Fund, Global Targeted Value Fund, Global Short Fixed Income Fund und der
Global Short Term Investment Grade Fixed Income Fund sind Teilfonds von Dimensional Funds Plc. Der Emerging Markets Core Equity Fund ist ein Teilfonds von

Dimensional Funds ICVC.



UMSETZUNG MIT ETF & ANLAGEKLASSEN PORTFOLIOS

Portfoliostruktur & breite Diversifikation & Kosteneffizienz entscheiden Uber den Anlageerfolg

AKTIEN TITEL KOSTEN 20% 40% 60% 80% 100%
DFA GLOBAL CORE EQUITY 6.074  0,38% 5% 9% 14% 18% 22%
DFA GLOBAL TARGETED VALUE 4280 0,58% 3% 6% 10% 14% 18%
DFA WORLD EQUITY 8.370  0,57% 5% 10% 14% 18% 22%
ISHARES EMERGING MARKETS 1.882  0,25% 2% 4% 7% 10% 13%
ISHARES CORE MSCI WORL D 1.607  0,20% 5% 9% 12% 16% 20%
ISHARES DEVELOPED MARKETS PROPERTY 291 0,59% 2% 3% 4% 5%
ANLEIHEN / GELDMARKT 80% 60% 40% 20% 0%
DFA Gilobal Short Fixed Income 100 0,31% 24% 18% 12% 6%

DFA Global Short-Term Investment Grade 391 0,31% 24% 18% 12% 6%

iShares Euro Government Bond 308 0,20% 32% 24% 16% 8%

Gesamtkostenquote p.a. 0,29% 0,32% 0,35% 0,38% 0,41%

www.finanzplan-consulting.de



Management aktiver Fonds

Annahme: Arbitrage ist
moglich, Preise sind oft nicht
angemessen.

Einzeltitelauswahl und
Markt-Timing, beruhend auf
Wertpapieranalysen.

Schlechte Diversifizierung,
hohes Einzelwertrisiko und
hohere Handelskosten.

Indexfonds-Management

Annahme: Kapitalmarkte
funktionieren. Aktienpreise

sind angemessen bewertet.

Kommerzielle Benchmarks

definieren die Strategie z.B.

MSCI World, MSCI Europe

Geringere Renditen und
erhohte Handelskosten
zugunsten exakter
Indexnachbildung.

Annahme: Kapitalmarkte
funktionieren. Aktienpreise
sind angemessen bewertet.

Anlageklassen werden
anhand finanzwissen-
schaftlich identifizierter
Risikofaktoren definiert.

Ertragssteigerung durch
diszipliniertes
Fondsmanagement,
geringeren Kapitalumschlag
und Geduld.



