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(…) Sie weist auf die teilweise hohen Kosten von
Investmentfonds und die Risiken von Zertifikaten
hin und empfiehlt ...
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Abschlussprovision z.B. Fondspolice
4,0 bis 5,0 % der Beitragssumme

Ausgabeaufschlag
zwischen 2,0% und 6,0%

Managementgebühr
zwischen 1,0 % bis 3,5 % p.a.

Depotbankgebühr
zwischen 0,3 % bis 1,0 % p.a.

Transaktionskosten
zwischen 0,5 % bis 3,0 % p.a.

Market Impact Kosten
zwischen 0,5 % bis 3,0 % p.a.

Performancegebühr
zwischen 0,5 % bis 2,0 % p.a.

Echte Gesamtkosten
Ø 3,0 % Renditeabschlag p.a.

TER
Total Expense Ratio

(Gesamtkostennote)

Weniger Kosten. Mehr Ertrag.
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Weniger Kosten. Mehr Ertrag.
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Weniger Kosten. Mehr Ertrag.
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Versicherungen: Sicherheit oder Risiko?

Bundesbankpräsident | Jens Weidmann
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Spekulation versus Investition - Den Markt schlagen wollen…



Marktrendite oder den „Investmentstars“ nachjagen?

Warum sollte man ein höheres Risiko eingehen, um die Top 10 zu erreichen?

Bei geringerem Risiko effizient die Marktrendite zu erzielen übertrifft 90% der Fonds.

Marktrendite = Index

Risiko

Rendite

ca. 10 %

Outperformer

ca. 90 %

Underperformer



18.10.2016 maxbalance consulting | life & finance in balance 10

Funktionieren teure Fonds überhaupt ?



MÄRKTE FUNKTIONIEREN

• Kapitalmärkte sind überwiegend effizient und bewerten öffentlich gehandelte Wertpapiere mit fairen
Preisen. Alle verfügbaren Informationen und Investorenerwartungen sind eingepreist.

DIVERSIFIKATION IST ENTSCHEIDEND

• Umfassende globale Asset-Allokation neutralisiert Risiken assoziiert mit individuellen Wertpapieren.

RISIKO UND ERTRAG SIND VONEINANDER ABHÄNGIG

• Potentielle höhere zu erwartende Renditen sind die Kompensation für Investments in riskantere
Teilbereiche des Aktienmarktes.

PORTFOLIOSTRUKTUR BESTIMMT RENDITEN

• Allokationen in Anlageklassen und die Risikolevel letzterer erklären den Großteil der Variationen in
Portfoliorenditen.

INVESTMENTPHILOSOPHIE



Die Performance eines Portfolios hängt zu über 90% von der sinnvollen Strukturierung ab

Quelle: Brinson, Hood, Beebower, Financial Analysts Journal, 1986

Ibbotson, Kaplan, 2000

Einflussfaktoren auf die Gesamtperformance eines Wertpapierportfolios
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 Aktien, Renten, Immobilien und Geldmarktpapiere

bewegen sich häufig nicht parallel zueinander. Der

Wertrückgang einer Anlageform wird durch die

Wertsteigerung einer anderen gemäßigt.

 Durch Diversifikation (Streuung) innerhalb einer

Anlageform auf verschiedene Regionen, wie z. B.

Deutschland, Europa oder weltweit verringert sich

zudem das Gesamtrisiko gegenüber einer Anlage,

welche das gesamte Vermögen in eine einzelne

Anlageform bzw. einen einzelnen, geographisch

begrenzten Markt investiert.

Funktionsweise von Diversifikation



Markttiming bringt Risiken für Ihre Performance
Wertentwicklung des S&P 500 Index, 1970 – 2015

In US-Dollar. Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre Performance enthält daher nicht die mit einem tatsächlichen Portfoliomanagement verbundenen Kosten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt nicht auf die zukünftige
Wertentwicklung schließen.
Performancedaten von Januar 1970 – August 2008 zur Verfügung gestellt vom Center for Research in Security Prices, University of Chicago (CRSP ); Performancedaten von September 2008 – Dezember 2015 zur Verfügung gestellt von
Bloomberg. S&P Daten wurden zur Verfügung gestellt von Standard & Poo'rs Index Services Group. Daten zu US Anleihen und Staatsanleihen Copyright Stocks, Bonds, Bills, and Inflation Yearbook™, Ibbotson Associates, Chicago (jährliche
Aktualisierung durch Roger G. Ibbotson und Rex A. Sinquefield).
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Märkte belohnen Disziplin
Wertwachstum eines Euro – MSCI World Index, 1970 – 2015

In Euro. Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre Performance enthält daher nicht die mit einem tatsächlichen Portfoliomanagement verbundenen Kosten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie für zukünftige

Entwicklungen dar. MSCI Daten Copyright MSCI 2016, alle Rechte vorbehalten. Diese Ereignisse sollen nicht als Erklärung für die Marktentwicklung dienen. Stattdessen sollen sie als Erinnerung dazu dienen, dass Anleger Tagesereignisse aus
einer langfristigen Perspektive betrachten sollten und Investmententscheidungen nicht rein basierend auf Neuigkeiten treffen.
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Um Vermögen aufzubauen, müssen Sie über tägliche
Bedenken hinausblicken und langfristig anlegen.
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Diversifikation hilft dabei, zu investieren statt zu spekulieren dabei, zu
investieren statt zu spekulieren



Diversifikation hilft dabei, zu investieren statt zu spekulieren

Jahresrenditen (%): 1999 – 2015

Diversifikation beseitigt nicht das Risiko von Marktverlusten. Grafik dient nur zur Illustrationszwecken.
MSCI World Index, MSCI Europe Index, MSCI World Ex Europe Index und MSCI Emerging Markets Index (Bruttodividenden) Copyright MSCI 2016, alle Rechte vorbehalten. S&P Global REIT Index (Bruttodividenden) zur
Verfügung gestellt von Standard & Poor’s Index Services Group. Der europäische Geldmarktsatz wurde nach dem Deutschen Marktsatz für Anlagen mit dreimonatiger Laufzeit, Dezember 1987 bis Dezember 1998, und
den Libor-Renditen in Euro mit einmonatiger Laufzeit, Januar 1999 bis heute, erstellt. BofA Merrill Lynch Indizes verwendet mit Erlaubnis von Merrill Lynch, Copyright 2016 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith
Incorporated, alle Rechte vorbehalten. Citigroup World Government Bond Index 1-5 Jahre (zum EUR gehedged), Copyright Citigroup. Der Citigroup World Government Bond Index ist der Citigroup World Government Bond
Index UK 1-30+ Jahre (zum EUR gehedged), Copyright Citigroup. Man kann nicht direkt in Indizes investieren.

Sie wissen nie, welche

Märkte sich von Jahr zu

Jahr überdurchschnittlich

entwickeln werden.

Durch ein global

diversifiziertes Portfolio

können Investoren von

Renditen profitieren, egal

wo diese auftreten.
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Diversifikation bewahrt davor, Chancen zu verpassen

Durchschnittliche Gesamtjahresrenditen: 1994 – 2015

Quelle: Bloomberg, London Share Price Datenbank und Centre for Research in Finance. Durchschnittliche Gesamtjahresrendite in US-Dollar. Renditen sind aus den folgenden entwickelten und
Schwellenmärkten: Ägypten, Australien, Belgien, Brasilien, Chile, China, Dänemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Großbritannien, Hongkong, Indien, Indonesien, Irland, Israel,
Italien, Japan, Kanada, Kolumbien, Malaysia, Mexiko, Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Österreich, Peru, Philippinen, Polen, Portugal, Republik Korea, Russland, Schweden, Schweiz, Singapur,
Spanien, Südafrika, Taiwan, Thailand, Tschechien, Türkei, Ungarn, USA. Diversifikation beseitigt nicht das Risiko von Marktverlusten. Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre Performance
enthält daher nicht die mit einem tatsächlichen Portfoliomanagement verbundenen Kosten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie für zukünftige Entwicklungen dar. Anlegen
beinhaltet Risiken, einschließlich Wertschwankungen und potenziellem Kapitalverlust.

Der Versuch, die Gruppe der

zukünftigen Gewinner zu

identifizieren, ist ein reines Ratespiel.

Je höher die Diversifikation innerhalb

eines Portfolios ist, desto besser sind

die Chancen, die höchsten Renditen

zu erfassen.
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Menschen sind nicht dazu veranlagt, diszipliniert zu investieren

Wenn Menschen ihren
natürlichen Instinkten
folgen, neigen sie bei
Investitionen zu falschen
Schlussfolgerungen.



Viele Anleger folgen blind ihren Emotionen

Es ist nicht einfach, Investmententscheidungen zu treffen,
ohne sich dabei von Emotionen beeinflussen zu lassen.

Ein reaktiver Zyklus aus übertriebenem Optimismus und
einsetzender Angst bedeutet, dass schlechte
Investmententscheidungen oft zu den schlimmsten Zeitpunkten
getroffen werden.



Diversifikation kann weder Gewinne garantieren noch gegen Verluste in einem rücklaufenden Markt absichern.

Konzentrieren Sie sich auf das, was Sie
kontrollieren können

Niemand kann Markttrends
verlässlich prognostizieren oder
vorhersagen, welche Aktie oder
Investmentmanager sich über-
durchschnittlich entwickeln wird.

Ein Finanzberater kann Ihnen
dabei helfen, einen Plan
aufzustellen und den Schwerpunkt
auf jene Handlungen legen, die
tatsächlich Mehrwert schaffen.



ENTWURF VON MODELLPORTFOLIOS
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FESTLEGUNG DER AKTIEN-ANLEIHEN-AUFTEILUNG

Einige zu berücksichtigende Punkte:

• Übereinstimmung mit dem
Risikoprofil-Tool

• Anzahl der Modellportfolios

• Verschiedene Portfoliovarianten
für verschiedene Plattformen /
Investoren

AnleihenAktien



Spezifische wissenschaftliche Erkenntnisse -

Dimensional Faktoren für Anleihen



Spezifische wissenschaftliche Erkenntnisse -

Dimensional Aktienfaktoren



Diversifikation hilft Ihnen, von den

Angeboten der globalen Märkte zu profitieren
Globale Marktkapitalisierung, Stand 31. Dezember 2015

Marktdaten sind streubesitzangepasst von Bloomberg Daten. Einige Nationen sind nicht aufgeführt. Summen können aufgrund von Rundungen ggf. von 100% abweichen. Zu Informationszwecken; sollte nicht
als Aufforderung zum Investieren verstanden werden. Die Marktkapitalisierung Chinas schließt A-Aktien aus, die grundsätzlich nur für Anleger aus dem chinesischen Festland verfügbar sind.

Der globale Aktienmarkt ist groß und stellt
eine Welt voller Investmentmöglichkeiten dar.

• 44 Länder

• Etwa 12.000
öffentlich
gehandelte Aktien



Einige zu berücksichtigende Punkte:

• Risiko/Rendite

• Empfindlichkeit gegenüber
Tracking Error

Large

Growth

Small

Targeted
Value

Core

Gesamter
Aktienmarkt

Small

Value

Value

FESTLEGUNG DER AKTIENGEWICHTUNG HINSICHTLICH
RISIKOFAKTOREN

Das Diagramm dient nur zu Illustrationszwecken.



Schwellenländer (Emerging Markets) dargestellt durch den MSCI Emerging Markets Index (Bruttodividende). Globaler Aktienmarkt dargestellt durch den MSCI World
Index (Bruttodividende). Copyright MSCI 2016, alle Rechte vorbehalten. Globaler Anleihenmarkt dargestellt durch den Deutschen Marktsatz für Anlagen mit
dreimonatiger Laufzeit, Dezember 1959 bis Dezember 1998, und den Libor-Renditen in Euro mit einmonatiger Laufzeit, Januar 1999 bis heute, zur Verfügung gestellt
von der Deutschen Bundesbank. Globale Aktien Small und Value dargestellt durch den Dimensional Global Small Index und Dimensional Global Large Value Index.
Zusammengestellt von Dimensional auf Basis von Bloomberg , StyleResearch und Fama/French Wertpapierdaten. Dieses Material wurde von Dimensional Fund
Advisors Ltd. herausgegeben. Dimensional Fund Advisors Ltd ist im Vereinigten Königreich zugelassen und wird von der Financial Services Authority beaufsichtigt.
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt nicht auf die zukünftige schließen. Renditen sind nach Abzug simulierter Gebühren dargestellt.

Globale Perspektive

MODELLPORTFOLIOS

AKTIEN 20 40 60 80 100

GLOBAL MARKT 10% 20% 30% 40% 50%

GLOBAL VALUE 3,5% 7% 10,5% 14% 17,5%

GLOBAL SMALL 3,5% 7% 10,5% 14% 17,5%

EMERGING MARKETS 3% 6% 9% 12% 15%

ANLEIHEN / GELDMARKT 80 60 40 20 0

3 MONATS-GELDMARKTSATZ 80% 60% 40% 20% 0%



Bei den hier gezeigten Honorarkonzeptportfolios handelt es sich um global diversifizierte Aktienportfolios gemischt mit 3 Monats Geldmarktsatz. Die Portfolios werden abzüglich
einer hypothetischen Fondmanager-Gebühr dargestellt, in Euro. Indexdaten für den Globalen Markt und Schwellenmärkte wurden zur Verfügung gestellt von MSCI. MSCI
Daten Copyright MSCI 2016, alle Rechte vorbehalten. Für den Global Small Cap und Value Index wurden Dimensional Indexdaten verwendet. Anleihen sind der europäische 3
Monats-Geldmarktsatz, zur Verfügung gestellt von der Deutschen Bundesbank.

Globale Perspektive, Januar 1988 – Dezember 2015

LANGFRISTIGES VERMÖGENSWACHSTUM

WACHSTUM EINES INVESTMENTS VON €100.000
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Januar 1988 – Dezember 2015

STREUUNG DER RENDITEN
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80/20 60/40 40/60 20/80 0/100

80/20 60/40 40/60 20/80 0/100

HÖCHSTE RENDITE 16,15% 24,85% 36,29% 48,07% 61,69%

NIEDRIGSTE RENDITE -5,89% -14,37% -22,18% -31,08% -40,77%

ANNUALISIERTE RENDITE 4,91% 6,24% 7,37% 8,29% 8,99%

STANDARDABWEICHUNG 3,29% 6,48% 9,69% 12,91% 16,17%

Bei den hier gezeigten Honorarkonzeptportfolios handelt es sich um global diversifizierte Aktienportfolios gemischt mit 3 Monats Geldmarktsatz. Die Portfolios
werden abzüglich einer hypothetischen Fondmanager-Gebühr dargestellt, in Euro. Indexdaten für den Globalen Markt und Schwellenmärkte wurden zur
Verfügung gestellt von MSCI. MSCI Daten Copyright MSCI 2016, alle Rechte vorbehalten. Für den Global Small Cap und Value Index wurden Dimensional
Indexdaten verwendet. Anleihen sind der europäische 3 Monats-Geldmarktsatz,



Bei den hier gezeigten Zahlen der Honorarkonzeptportfolios handelt es sich um global diversifizierte Aktienportfolios gemischt mit dem Geldmarktsatz für Anlagen
mit dreimonatiger Laufzeit. Die Portfolios werden abzüglich einer hypothetischen Fondmanagergebühr dargestellt, in Euro. Indexdaten für den Globalen Markt und
Schwellenmärkte wurden zur Verfügung gestellt von MSCI. MSCI Daten Copyright MSCI 2016, alle Rechte vorbehalten. Für den Global Small Cap und Value Index
wurden Dimensional Indexdaten verwendet. Der europäische Geldmarktsatz wurde nach dem Deutschen Marktsatz für Anlagen mit dreimonatiger Laufzeit erstellt.
Daten zur Verfügung gestellt von der Deutschen Bundesbank. Der Global Core Equity Fund, Global Targeted Value Fund, Global Short Fixed Income Fund und der
Global Short Term Investment Grade Fixed Income Fund sind Teilfonds von Dimensional Funds Plc. Der Emerging Markets Core Equity Fund ist ein Teilfonds von
Dimensional Funds ICVC.

Globale Perspektive, Januar 1988 – Dezember 2015

ÜBERPRÜFUNG DER MODELLPORTFOLIOS

STATISTIKEN (%, EUR) 80/20 60/40 40/60 20/80 0/100

ANNUALISIERTE RENDITE 4,91% 6,24% 7,37% 8,29% 8,99%

ANNUALISIERTE STANDARDABWEICHUNG 3,29% 6,48% 9,69% 12,91% 16,17%

NIEDRIGSTE 1-JAHRESRENDITE -5,89% -14,37% -22,81% -31,80% -40,77%

HÖCHSTE 1-JAHRESRENDITE 16,15% 24,85% 36,29% 48,08% 61,69%

NIEDRIGSTE 3-JAHRESRENDITE -0,54% -4,79% -9,03% -13,26% -17,74%

HÖCHSTE 3-JAHRESRENDITE 11,88% 15,08% 18,36% 23,55% 28,85%

VERMÖGENSWACHSTUM VON €100.000 € 382.268 € 544.522 € 732.096 € 930.600 € 1.114.831
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Portfoliostruktur & breite Diversifikation & Kosteneffizienz entscheiden über den Anlageerfolg

UMSETZUNG MIT ETF & ANLAGEKLASSEN PORTFOLIOS

AKTIEN TITEL KOSTEN 20% 40% 60% 80% 100%

DFA GLOBAL CORE EQUITY 6.074 0,38% 5% 9% 14% 18% 22%

DFA GLOBAL TARGETED VALUE 4.280 0,58%

DFA WORLD EQUITY 8.370 0,57%
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10%

10%

14%

14%

18%

18%

22%

ISHARES EMERGING MARKETS 1.882 0,25%

ISHARES CORE MSCI WORL D 1.607 0,20%

2%

5%

4%

9%

7%

12%

10%

16%

13%

20%

ISHARES DEVELOPED MARKETS PROPERTY 291 0,59% 2% 3% 4% 5%

ANLEIHEN / GELDMARKT 80% 60% 40% 20% 0%

DFA Global Short Fixed Income 100 0,31%

DFA Global Short-Term Investment Grade 391 0,31%

24%

24%

18%

18%

12%

12%

6%

6%

iShares Euro Government Bond 308 0,20% 32% 24% 16% 8%

Gesamtkostenquote p.a. 0,29% 0,32% 0,35% 0,38% 0,41%




